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ORUSWO ZA UPRAVUANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
FIMAINVESTA.D, BEOGRAD

NAPOMENE UZ6ODISN'I FINANSUS( IZVESTAI
za PEntoD 0t.01. - t1.12,2010, GoDINU

Ovim Napomenama svim zainteresovanin llclma stavljamo na uvid informacije o
poslovanlu Druiiva, sa ciljem, da se lto v€rodo5tolnlle moguae sacleda Jinansijski poloiaj
Druitva i omosudi oGanima DruEtva optimalnoodluarvanje u upravljanju-

ORGANIZACIONO. TEHNICNA OsPOSOBUINOST DRUSWA

Skupatlna druitva - akcionari sa jednim godiinjim sazivofr, po porebi I vll€. upravni odbor
Druatva, sa ti ibna po izboru akcionara, iiji je predsednik i5tovremeno i zakonski
rasiupnik Milan Marin[ovid, llanovi Goran Dobroj€via ] Anton spicija i, sa EodiEnjid

Direktor, Milan lvarinkovid kao poslovodni organ i zakonskl z.stlpnlk, Gtwrem€no i
predsednik Upravnog odbora, sa Jednogodlinjlm mandatom i neqraniienih ovlaEde.Jima
kako u unuirainjem,tako iu spoljnotrgdhskom prometu.

odlukom UpEvnoE odbora Druitva br.13s2lo od 09,11.2009, sodine Enelen je Junkcije
portfolio menadier Vladimir Pavldid, a za ponfollo nenadteF ronda imen@an j€

hvesucronrodbortonda FrMA ProAcitve, ailisu ilanovivladimk Ddraakovia cFA, portlolio
menadter, Mrlan Marinkovid, dtektor i Anron Sgicijarld,

Investicioni odbor fonda FIMA sEE AcnVsT,
Df aikovid i Anton spiciiand.

su llanwi M'lan Manntov'{, vlad'mLr



Napomene uzcodilnjilinan,ij,k nvenalozu t MAhved a.d Beocred i

Investicloni odbor fonda FIMA sEE NovAc, cijr su alanovi Mian Marinkovia, vladimir
Draikovii I Anton splcijarid.

liternl kontrolor, Ana rMitrovii. Pfoceniteli vrednosti imovine fonda j€ ostojii Marina.
Porifolio menadter otvorenq investicionq fonda rlMA ProActive, zatvorenog
iiveni.onog londa FrMA sEE AcnvrsT iotvorenog invesricionoS fonda FIMA NovacIe

PEvni status, delatnost i oeanilovanje

Druitvo za upEvljanje nvesticlonm londovima FIMA Livest ad. Beosrad (daije u tekstu
Drultvo), osiovaioje 14.02.2007. sodine usovorom oosnivanju, a fqktfovano u Asen.iji
za privredne r4istfe 02.04.2007. godine izavedeno pod brojem BD 13645/2007. Dru<tvo
podq€ na osnovu Dorvole za rad xomisije za hartije od vrednost br, s/G33 69/407 od
2\.O3.2407.

Dtultlo posluje pod punim po5 ovnin imenom: Druitvo za upravljanje investicionlm
fondovima FrMA Inven a.d. Beograd

Pravna forma: Akc onaEko druitvo

VBra pravne lorme: zatvoreno drujtvo koje ne moie!6itr!pi5 akljajavnom ponudom i
akcle izdaje n mo *ojim osivaiima tj. osraniienom boju lica.

oruatvo odgovaG celokupnom svojom imovinom za sopstvene obave4 a vlasnrci kapitala
odgovaEju ra sopstv€ne obaveze isn6e zk do ushe ugovoren4 uloga ali ne
odSovar4u za obavez€ Druitva.

Matiini brcj: 20272527, PIB: 104913295, Druitvo nije PDv obveznik.

Delatnost Drultla je: ostalo finanst5ko posredovanje Silm 5s232, a najbliia odrednicaje
osnivanje, organizovaiie i upravlianje invetncionin rondovima. Druitvo je resistrovano za
spo jnotrsoviiski promet i u5 u8e u spo jnolrgovlnskom prom€iu.



\dponrn. r/ gooi n 'f'naflsl izve.u, DzJ r vA Inve{ a.d B.ogrd

orunvo za upravjanje investicionidfondovima FIMA Investad Beosrad upravlja dededim

Recktrovani uphaii iupadeni osnivalkl kaplta Dnosi 505.440,07 EUR'a, po reienju
Agenc[e ra pivredne registre R€publikeSrbije.
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Drultvo ima lekuairaiun broi20s-117131-29 u pos ovnoj bancl Xomercijalna banka a.d.
Beograd.Sedi3le Dru:tva je u ullciOvillaev venac 13 20lV1,11000 Beo8rad. Drultvolma 6
€poslenih na dan 31,12 2010, godine.

osnova z.sastlvljanjefi nansiiskih izveitaja

FinanslFkllzveitajiDruitva:aupravljanjeinvesucionimlondovimasastavjenlsuuskladu

zakonom o bCunovodsouIEvzijiRepub ikeS|bije (,51, slasn k R5 bf,45/2005);
zaronomo investicionlm rordov ma (,s|. sl6nik Rs'br.462006)l
zaronomo deviu noo podovadu ( 51. slasnikRS b.5212006);
zalonomotdillu hanoa odvrednostiidruglhlnansFklm instrumenl ma I 5. glasnik RS .

zakonom opoczu na dob t preduzeia ( sl.clarnik Rs br.43ls4do 34/04), podhkonskim
aktimadonetim na osnovu pomenutihzakona;
Pravilnikon o sddaju ilorml obreh.a linansilskih izvelbja druitva e upnvjanle

Pruvilnikom o 5adriaju iromiobnEG finansil5kh izvelbja za inveniciona fondove ( sl.

PEvilnikom o lontnom okviru lsddiiinauna o kontnom okv tu za li
("s1.clasnlhRs br.3/200e)j

diniiatuna o konrnom okviru za drunva a uphvljanje
invenicionimfondovima ("sl.clasnik Pl' hr 3200s)j
Pcvilnikom o saddalu i rorm obEa.a finansijs[h izveltaia h Dru]tva za upiavjanje
invenicionim fondovima f sr. crasikRs'. br.3200s)j
Pcv'ln lo rve*('orin rordo,na { S Clds{k PS b rl0/7006)

u obavlj.nje delatno{r orultva za upEvLjanje inreslicionim
fonddima { sl. c asnik RS". br u0/2006),
zakonom o poreskom postuplu por6koj administGciji { sl cbsnil R5 br. 30/2002,
s4 / 2ooz, 23 / zoa3, 7 a/ 2oo3, ssl 2004, 611 2$5lt

na dohodar gdilana I sl. 6hsnk Rs. br.
25/ 200r, a5/ 7Oo2 iA / 7A03,135 | 2a0 a,6r/ 2oa4j

Prcspektom zatvorcnos iNes:tic onos toda F|MA 5E€ aCI VIST,
Drusin poritivno pdvnln prop sina

Presled osn ovnlh raa u novodstven ih po lltlla

Svi iznosi navedeni u ovim Napomenama, predsravljaju RSD knose, osm ukoliko nije



Ndponer e usod inr .rdnj\ri ,FtrdjD7u nvArn\e I d d seq id

o5novne raiunovodsrv€ne politike prim€njen€ prilikom sastavljanja finanslFkih i:veltaja
Drulwa F period 01.01.-31.12.2010. godin€ su dedeee:

05novno naielo prcc€njlvanja bilansnih pozicija jene naaeo reali:acije rnaae o istortske

2. Podovne prom€n€ u stranoj valuti

znosi pozlcija u ralunovodstvenlm Dv€tlajima dati su u dinarima. Zvaniini ku6evi
znaaajnitih srranih va uta su: Valura,3112.2010kurs EU3/RsD 105,4932.

Monetane pozicije Gkazulu se u stranoj valuti na dan bilansaslanja, preradunate u dinare
prema vednjem ku6u utvrdenom na hedubaika6kom tri ltu deviza, kojije vaiio na dan
hilansa. Nemonetarne pozlcije preraaunavaju 5e u dinare prena nednjem kurcu valute
kojileva;lo na dan poslovne promene.

Pozitvne iiegallvne ku6ne razlke nastale po osnovu izvrlenlh pladanja inaplata u
stra nim vedstvima plaianja utokusodinekao kureierazlike na5tae prilikom prevodenja
vedsrava i obaveza skazanih u stranojvalut na dan bilaisa iskazuju 5e u bilan5u u5peha
Drujtva, kao prlhodi/rashodi perioda po osnovu kuEnih razlka u okviru pozicije
f hansii5kth orihodarashoda.

3. tdhodi i Eshodi od upravlj:nja fondovima

a)Prlhodi od upEvljanja fondovima i pdhodi od ulazne naknade predstavljaju prihode
koje Drustvo obraiunava i naplaauje od tondova kojima upravlja obuhvatajur p.ihode
naknada prl kupovini invei cioiih jedinlca, prihode nak.ada za upravjanje fondovimai
prihode naknada po ornov! usl!3a llanovha fondova.

Ne&tivnekursne rcz ke u periodu od 01.0131.12,2010. sodine iznose 242.103,32RsD.
Poz i t i vnekursnerarkeuper iodu01.0131.12 ,2010,god ine iznose325.138,61RsD.

Sobzirom da Fond FIMAProActve Fond F|MANOVACnemaiu izlaznu naknadu prihodod
cte iie pri[azanu hveltajnod oeriodu.

Prhodi od upravljanja Fondovima u pe.iodu od 01.01.-31.12.2010.Cod ne Dnose
9107.99433, pojedinadnopo Fondovima znose:
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Priho.I o.1 uprNlJai*e nokndde 31.12.2010.

6.0e1+r,35

7142p,t0

mho.I o.i upmrljat e ndknmle

7,1'1'

P.ihodi po osnovu uhzne
20.4€9.76 RSD I odnose se
naplaauje !lazn! proviziju.

Prihotl otl ul@ nakanade z.20to
2p.{r9.76

P.iho.! od ulme nakmode 31.1P.2009
364,35

b) Rashodl od opr.vusnl. fondovlma pEdsravualu rashode koJl se mosu ClEktno
pnpisati fondovima kojima Druitvo upravlja i to: troikovi marketinca, trolkdi usluga
kastodi banke, troikovl naknada posednicima i drusi $oikovi posredovanja.

A6ho{It d upnvllo"ja fon lovtnd 31.12t010

Troikovi usluga I'astodi banke

Troikryi naloada posredniciBa T T3B3
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Drulbo u oeriodu od 01.o1-31.x2.2010 sodine u podovnifl knjigama ima hkazane
hshod€ od upravljanja fondovima prena iinansljskim podacima irkazan m u tabe isllansa
usoehaza datiperlodu ukupnom zn05uod 1 719.130,43 dLnara

Tro9kov iu4ugakas tod  banke

lii"it*imnaai

rR 6 h oa i A i p I de t t o 
"t 

a lo nd u m a

nnia.n-,
n."BE

.) ostalr poslovni Eshodi oblhvalaju materija ne rolkove, troikove zarada I naknada
zarada, amortzacle, iematerija ne tfoikove iroikove usuga U periodu od 0101_
31.12.2010. godlne u p05lovnim knjigama Druitvo ima iskazane dedeie Voikover

Mah ltatni trolkovi

Tro3kovi korLnal rr, elekrrcne eners ie
Troskovi kancelarijskos materijala 77 65s,ss

rr,:illlryrE i l1':i1!'-
T.o!kovi s.adskog gra.tevinskog zemljiSta,

0s tali troikovi ipo p.avke, odrza%nj el

ukuDn materiia ni ro![ovi tnose 1 300.1s6,57 R50

rlai;ryotnlioskovi !i.ir2o6t'

T;tk"'ik*rl'1.
T-osko\ eledu r.ne enerAr e

&i:"i!!1r11t d
TrosLov iEoav"  ) r39r3o7

Ost , l i  t roskoLr  rpoprav{ "  oor rdv" r . " ,
Ukapno zagw.u
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c 2)Trdkovizarada Inahn.da zarad.

Troikovi zarada t naknadazarada 11.12.2010

Troikour zaBda [neio?arade,doprinosi na
tere! 4!9!!!!t9e potg?lli 4lal!91
Troskovi poreza I doprnosa na za6de ( na
!9f9!_pss!o,l t!4
ostale naloade zaposlenima

uklpnitroikovi zarada i naknada ramda u perodu od 01,0131,12.2010 Sodine

T.oikovi arada i naknada zarada 31.12.2009

Trolkovi zarada lneto zarade. doprinos na
rrre. zdlgslenog po,ez nazdadejteret zaDoslenoe, oorez na zaradel
i-<t"ii' p**,' oop.'"*' *-,.a" t -

0$le naknade zaponen'm:

ritzsi34iT i

ukupntrroikovizarada naknada arada u pertodu od 01,01 31,12.2009. godine
iznose 13.379 s33,57 RSD.

a3)rroikoll amortlracle ! p€dodu od 01,01-31,12,2010, su.ledeai:

TroSkovianonizacije
Amomacija nenatenjalnih ulagarja

- ,,"11'rr?l
j r i r lor0l

i.an,zzg,ea

lkupni trojkovi trotkovi amortDacje u perodu od 01.01 ll.l2.20l0.godrne trnose



Napomene oz codr{nlr finansuskl relral Dzu t MA rnvest ;:d.8eoc.ad r0
3L_t2:009

Aoonizeija leEaterijalnih ulasanja F;15

bs

Ukupni volkovi $oEkovi amortizacije u periodu od 01.01-31.12.2009.9odine

c 4) N€h.teriFlni t.oitdi 3u ned.al:

Nemateiialtri Foskovi 3r_r2,
13413

tolkavi tEutnos uw.iovanh
Prcetatu no stutn! ttr.tdrur. [pnvftdnt tueerntk)

pt3

ftolkovi od.Z@anjo w.b tujta '5,63

t5,15

ostoli nenotehj al ni Eoikovi

ukupni nenatenjalni trolkovi u periodu od 01,0131,12.2010, godine iziose r3s



Napomene uz godllnji finansijski iftitaj DZU FIMA Invest a.d.8- ogEd

( D
Nensterij.toi tfrskor'l 2009

I&ovt tutnoa unvtLanja s46F.,00
Ptedat4 na stutnu kenture ( tvrednt sa@tu 11.3i

911,8,35

lrokovt odtzovanla web njM !5,05

Prcvizijo p.eureh ad fuda

o st al i nen o k rit o I n i t ail\ov i

u2e

Ukupni nematerija ni troikovi u periodu od 01.01-31.12.2009 godine iun6e 37
RSD.

.367,29

c-slrror*ovr usrug. u perrodo od 0r.01-3r.u.2or0 tnsorrr 5u ukupno r,196.363,2

31,12 ,010,

P,oo
t5,00

UslusE PT T sobradala [telefonr.internet] 5243lTpe
Trogkovi odriavanja Eeunarske mreie t.134.C

Trolkovi zakupnire poslonog prcsto€

vtupno | 3.396,3

5) rro*ovl uslug. u perlodo od 01.01-31.12.2010 insolll 5u uk R!D
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c-5) lroitovi ulluga u perlodo od 01.01-31.12.2009 i:nsolll su ukupno 2949.507, n5D.

31.t2

c-6) Ostali dhodl obuhvataju rledeae troakove

3t_12

ostali Eshodi u pedodu izfr etlu 01,01 31,12.2010 30dineiznosili su 4s2.93221 R5D.

*-"*'f" ,,

Unuse PTI eobrucF (teleron i, ,0teme0

Tmlkovizakupnine poslono8prostora

16rs

toSkove bm&lj. za Hov

31.1.2009

Troikoa (omisije , Hov

Dnevnlcs z. slurbena puiovarja 22,P6,00

20,$,00

ostali Eshodl ! penod! izmedu 01.01-31.12.2009 godine iznosili su



Nrpom.'du,godnrj !'ra. 
r1'rvcir4Dlu lMA vejd.dBeocrdd I

Prihodi od poz t vn'hkrEn hrazlLka

31,12 ,2010,

9,11,'.'"*F,i; i1{f

obuhvataju prihode po osnovu kamata na oroiena sredstva iku6ne razike. Na dai
31.12.2010. codine Druatvo ha oroaeni deporit u Komercijalnoj banci u i.nosu od
35.372,63 EUR ikamaie na osnovu tos depozita iznose 39.370,42 RsD. Prihodl od
monetarnih kuEnih razlika su x.129,45 Rso a od nemonetarnih 324,009,16 RSD. Ostali
iinaisiiski orlhodi tnose 9.66r,19 RsD.

:!rzrqp6-

31,12,2009

€l Finansljskl 6thodl (s3)

okv rnom minusu 73,353,06 RsD, kamate za prinudnu napalu
komunalne takse 59,309,24 RsD negativne monetarne kucne
nemonetarne ku6ne razike 21721!34 RsD ostaifinansiFkl
loje irmed r odalos obLhvaLaru orp5 poranvana pr.ma F,m
tnosu od 427,391,16 RSD.

Farhodl po osnovu kamata
Rashod foosnovu ne8:t vn hku6n,h Ddik:



Napomene u sodirnjrrinmsrjski nveibj oz0 F|MA nven a.d Be46d

31.12.2009

259_7I R6hodl po osnovu lamab
Ralhdd' po dsnovu negarivnlh ku^n'h ralika

ukupno t.4o3.5R113

Druitvoje na dan 31.12.2010. codine
Gubitak je nastao kao posledica vedlh

oivarilo neto Subltak u lznosu
po5 ovnih rashoda u odnosu na

5.1. osnovna sredtu | nem.terijarna !l,sanj.

Nematerijalna ulaeanja Druitva na dan 31.12,2010, sodine predstavllaju ulaeaiF u
sottver, lic€nc!, dok osnovna sredstva obuhvataju opremu.

Druilvo na dan 31.12.2010. godine u poslovnim knjigama ima iskazana n€haterijalna
ulacanja 1.161.37,06 RsD i opremu u vrednosti 596.496,95 RsD

oruitvo de [ao nematerijalna ulasanja i osnovia vedsn/a priznavati oia sednla koja
ispunjavaju uslove propisane MRs 33 Nemaierljalna ulaeanja, odnosno r"lRs 16
Nekretnine, postrojenja i oprema.

ukoliko nemateiijano ulasante iliosnovno sedswo ne ispuniava pfethodno naved€ne
u5love, prDnaje 5e na teret rashoda perloda u komeje na5talo.

,Amor.izacja se obraiunava na nabavnu vr€dnost nematerija nih ulasanja i osnov.ih
$edstava poodbitku proc€nj€ne prcostale vr€dnostivedstva na k€ju procenjenosveka
koiidenF, po proporcionalnom meiodu, pimenom stopa smortizacije koje su odreatene
fikoda se hvrliniihovo potpuio anorlhdanje u toku korGnoc veka trajanja,

obraiun amod zacje nematerija nih ulasanja i osnovnih vedstava poiinje od narednos
meseca od kada 5e ova sredstva 5tave u upotrebu.

Troakovi odriavanja osnovnih $edstava iskazuiu se kao Gshod u momentu nastanka.



F
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Dobicl ili gubici koji proktekn! ir rashodovanja ili otod€nja opreme utvrtluju se kao Erika
zmealu procenjenih neto prilivs od prodaje I Gkazanog iznosa eedstva I ptiznaju se kao
prhod ilira3hod u bllansu uspeha.

odloieniporet se utvriluju metodom pasive biansa stanta koja omosudava sasledavanje
p.ivremenih razlika lzmedu knji€ovodstvenih vrednosti imovine i obav€za u llnahsiskim
idegtajima ivr€dnosu imovlne za poreske svrhe

Priznavanjesredstavaje nosuae samo do 3r:nice do koje se oiekuie da ie njihov iznos biti
nadoknaaien u obliku ekonomskih koristi koje pritiiu u Drujtv! u narednim periodima, tj
da ie iz korigdenla te inovin€ birl mogude ostvariu oporezive ekonomske korist (oporeziva

hovha koja podle:e oporezlvanju se snanllje ! momentima kada nije irvesno da de
oporezive ekonomske kori5ti od imovine blti rea izovane,

obuhvata potraiivantai kralkoroine finanslsk€ psaman€, sotovlnu i Sotovinske

- poraiivanja od fondova ra naknadu za upravljanje na dan 31,12,2010, €odlne
znose 52,452,50 RsD ;

- potraiivanja ra naknadu po osnovu kupovine lotkupa ll na dan 31.12.20108odine

- potraiivanje za kamate za oroienidepozit u Komercijalnojbanci15.333,84 RSo
osta! poraiivanF obuhwbju dar€ avanse u z.mljrs6.35s,76,L onaa potraiivanja (E
vl!e phien pord, odlonda za porodiFko, odzaposlenih)579.754,23 RlD.

7.2. (Elkobininnansijski plasmani

Drulivo na dan 31.12.2010 godin€ ima s edeae katkofodnefinansijske plasmane:

- Ulaganje ufond FimaNovac5.623,773,11 RSD
- orodeii depozilu Komercijalnoj banci35.372,63EURii 9.123.336,79RsD

Sto ukupno iznosi 14,747.109,90 RSD,



li

3. Gotovina i gotovlnskl ekviElenti

stanje dindrskoe raau^a u bmercjalnoj banci na dan 31.12.2010 sodin€ iznosio
752.595,53 RSD
sranje dlnatrko€ raduna u A k banci 3,471,63 RsD, volks banci 10.36455 RsD

9. Aktlvna vremensk: E46niienja iu nore 75.000,00 RsD,

Kapnal Druitva obuhvatal

Napomene u.sodiinjilinansljsrl nvdtaj ozu FlMAhvena.'l Beocrad

akcijski kapital koji iznosl 44.726.7es,63RsD,
n€rasporedenl dobitak 2 999.29s,72RSD,
gubitak prcdhodnih godina 2003,2009 22.364.363,16RSD
gubitak tekuf e ?010 €odine iznori 3.361.409,93 RsD.

kpiral Drultva 3r'r2 2O7O

f 4k .kk/p,br ! !4 !2!L
Nelasporcdeni dobitak 2.999 295,72

i c,btrak fidhodnrh sodha 2od3.2dot
Cdbjhkrekd ie  20 l0eod ine s361.40r$ I

id.sti;,g.iiiz4Koptol Dtuttvo no don 31.12.2010.

Kapital Df uatva obf azovan d ulo:enih (ed*ava osnivaia Druitva u novianomob[[u.

Po osnovu svog loga isazmerno svom ulogu u Druatvu, akclonar stiae akclje Druitva.
Druitvo pos uje kao zatvoreno akcionarsko druitvo. osnivaal ne moBU povlaiiti sredstva
ulo i€naukapi ia lDru i tva.

U roku juna meseca 2010 sodine sproveden je postupak dokaphaizac'je Dtultva, kojon
suprilikom u Drualvuupisali uplatillukupni znosod 120.002,53 FUR a.

kapiial Druitava traCunat u skladu ra
31.122010. :nos od RSD 16.999.313,26
propkanog minimalnoe izno5a kapilala za

odredbama o adekvatnosti kapitala, na dan
ili EUR 161.€4,4? eufa 3lo je ispod zakonom
druitva za upravljanje investicion m fondovima

Nomlna na vfednost obitnlh akcija ukupno, Dnosi 44.726.7es,63 RsD, a ukupan broj akcija
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zboE posr€lne obradunate aooniza.lje n€mate jalnih ulasania u 2009 eodini, shanjeia
jedobt tzaDnos414.560,15RSD.rakodaum€srodosadaln jee iznosaod3.413.955,37RsD
nera5poredjena dobit iznosi 2.999.295,72 RSD.

11.1 xr.tkoroine finansii!ke obav€re obuhv.Eju:

Kfa*oroine finansiFke obaveze prema Komercijalnoj banci ( viza kartica )u tveslalnon
periodu iziose 36 328,55 RSD.

11,2. obawre h ponovanj.

ObavezaObavez€ prema dobavlaiima uiweitajiom periodu iznose 1.026,406,11 RSO,
Ukupne obaveze prema domadim dobavjaaima u zveitajnom periodu lznose 704.953,09

ukupie obavez€ prema ino dobavljaiima u izveitajnod periodo izno5e 320.393,03 RsD.

11.3, Pasina vredenska ra4ranlaenla lznore s9.099,(x) RsD ,

12. POLITIXA UPRAVIJAI'IIA RI2ICIMA

Kao glavnl rDici u poslovanju Druitva mogu se navestii FinanslFkirDik, koji podrazumeva
rtik rlkvidnosti itriiini rni[ (kamatn, vautni/ ri,ik od prom€n€ c€na Hov). upmvljanje
rizicima ima za c lj da ih minima izuje.

Drultvo ima iskazane tnansF[e obaveze za dozvolj€no prekoraa€nje, a i nj€8ova
ikvldnost time nije usroiena, lzraiunavanjem pokauatelja ikvidnosti Druitvo je, na dan
31.12.2010. €odine raspoaeao sa 404 dinara vedstava .a lzmirenje jednoc dinara

Pos ovanje Drultvo binoglo bili najvlie Dlo:eno valutnon riziku, sobzirom da ima rnatna
devizna sred(va oroaena ia rok dogodinu dana, aliirDlk! promene kamalnih stopa. (ao
posedicu pada vrednosti dinara u odnosu na ivrsiu valutu, druirvo je lmalo neznatne
nesativne ku6ne eJekte kod prasranja nobodnih deviznih sredstava, a usovorena
kamatna stopa na sodilnlem Divou ie omo8uditi oiuvanje adekvat^onl kapnala I btuto
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12.3. Riit od pbmeneena tlOV:

RizikCUbltka vr€dno5tinore sviiinansijskiinstrumenti, a posebno rizik u aganja u vlasiiike
HoV. Drurtvo nije direktn uiesnlk posovanja na rlnansijskom triiilu, ved je njesova
ahivnoslvezana za rad fonda.

Moie imati za posledlco nastanak negallviih eiekata uded propusra u mdu zaposlenih,
n€adekvatnos upravlanla iiiornacionm sktemima, neodsovarajudim inrehim
procedurama, kao iusled drugih nepredvitlenlh dogadala.

Utom smislu arya:ovanoje struCno ice za up.avljanjem informacionim tehnolqijama,
lnlernim procedurama obuhvadene su sve pos ovne aktivnosti u Druitvu.

12.s. Tr:iini riuik

rriiini rlrk predstavlja ver@atnoiu nastanka ne€atvnih efekata na vrednost imovine
Drulta ,bo3 promeia na triiEtu usled pronena kamatnih stopa, deviznog kusa i cena

U Beo8radu, dana 31.12 20r0.Bod'ne

12.6, iltk pbmene kanatnlhstop.

Rizik promene kamatnih stopa predstavlja rizik da de se vrednod imovine Druloa
promeniti rboe promene u apsolutnom nivou kamatnih stopa ili razlika Dmedu dve
kamatne stope. Ovlm rDikom Druatvo upravja uskladivanj€m plaimana ia tekudh

!..odsovomo ra $tavl,aije luveitaja Zakonski zrstupnil oruitE

\!4.JLT+tatl-E
ll/,\^"q$$e


